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Informe de Calificaciéon

Calificaciones
Nacionales de Emisor
(L:%fr%g PPIIZZZS éi(&%r:q)) Soporte Financiero: Las calificaciones asignadas a Banesco se fundamentan en el soporte
operativo y financiero brindado por su casa matriz: Banesco S.A. y Subsidiarias (Banesco
Panama). En opinién de Fitch Ratings, la clara identificacion comercial de Banesco con
Riesgo Soberano Banesco Panama y el resto de empresas que conforman el grupo financiero, resulta en una

Factores Clave de las Calificaciones

IDR Largo Plazo Moneda Extranjera B . , )
IDR Largo Plazo Moneda Local B alta probabilidad de soporte por parte de Banesco Panama, en caso que fuese necesario.
Perspectivas Estratégicamente Importante: Fitch considera que Banesco es estratégicamente importante
Emisor de Largo Plazo Estable para su accionista. La existencia de varios comités a nivel corporativo -dedicados a aprovechar
E't? Largo EI?ZSO lt\J/loneda Estable las sinergias y experiencias positivas entre las distintas entidades del grupo, principalmente
Xlranjera ael soberano . , .

provenientes de Banesco Panama y Banesco Banco Universal (BBU) en Venezuela- ha

favorecido el desarrollo de las operaciones de Banesco. Fitch considera que el soporte recibido
Resumen Financiero en todas las areas claves es un factor que continuara contribuyendo al desarrollo de este
Banesco Banco Multiple S.A. banco.
DOP millones 31ldic 31ldic

2013 2012 Crecimiento Alto, Rentabilidad Modesta: La fase de crecimiento de las operaciones supone

Activo Total (USD) 2309 162.8 un fuerte crecimiento en colocacién de cartera e inversiones importantes en infraestructura y
Activo Total 9,880.1 6,570.2 L C tado. | . . , . fici brir | d
Patrimonio Total 20080 20010 personal. Como resultado, los ingresos operativos adn son insuficientes para cubrir la carga de
Utilidad Operativa (19.3) 44.1 gastos operativos. El incremento del gasto en provisiones, derivado del crecimiento de la
Utilidad Neta 25.7 44.3 . . T, . .
Utilidades Integrales 257 443 cartera y de un cambio regulatorio, también limité las utilidades del periodo 2013
ROAA Operativo (%) (0.96) 2.37 ., . . ..
ROAE Operativo (%) (0.23) 0.98 Gestion de Riesgo Adecuada en Linea con Matriz: Banesco muestra una estructura de
Generacion Interna de administracion de riesgo y aplicacion de metodologias similar a la existente en su casa matriz y
Capital (%) 1.28 221 . ~ L.
Capital en BBU; aunque con ajustes acordes con la naturaleza y el tamafio de la operacion en la
Elegciible/(/j\ctivos Republica Dominicana. En opinion de Fitch, la consolidacion del modelo de administracion de
Ponderados por . . , . . .
Riesgo (%) 22.69 41.84 riesgo de Banesco necesitara de un periodo mayor para ajustarse y probar su efectividad en
Indicador de Capital distintos ciclos econémicos en el pais.
Primario (%) 22.30 41.15

Base Patrimonial Amplia, Tendencia Decreciente: Banesco cuenta con una base
patrimonial adecuada, aunque con tendencia decreciente por los crecimientos alcanzados. La
rentabilidad generada durante el periodo fue baja y permitié una generacioén interna de capital
inferior al crecimiento. En opiniéon de Fitch, el soporte financiero de la casa matriz seguiria
siendo clave para el desarrollo del plan de negocios del banco.

Fuente:Estados Financieros Auditados

Liquidez Adecuada, Concentracién de Proveedores de Fondos: En opinién de Fitch, los
niveles de liquidez que Banesco mantiene son adecuados, considerando al riesgo asociado
con la concentracion en los principales proveedores de fondos y con los descalce entre
Banesco, S.A. (Noviembre 11, 2013). operaciones activas y pasivas en plazos mas cortos. En opinion de la calificadora, estas

Perspectivas 2014: Centroamérica y Rep. condiciones son inherentes al reciente inicio de las operaciones del banco y tenderan a mejorar
Dominicana (Diciembre 16, 2013). .
en el mediano plazo.

Informes Relacionados

Analistas

Marcela Galicia Sensibilidad de las Calificaciones

+503 25166616

Marcela.galicia@fitchratings.com Calificacion por soporte: un cambio en la capacidad y/o propension de soporte por parte de
Larisa Arteaga Banesco Panama podria afectar la calificacion de Banesco.
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Metodologia Relacionada

Metodologia de Calificacion  Global
Instituciones Financieras (Febrero 14, 2014).

de

Entorno Operativo

Riesgo Soberano Estable

En diciembre de 2013, Fitch afirmé la calificacion IDR de Largo Plazo de Republica
Dominicana en 'B', con Perspectiva Estable. Las calificaciones estan soportadas por su
economia resistente y diversificada, el ingreso per cépita alto, la estabilidad macroeconémica y
el acceso sostenido tanto a financiamiento oficial como a mercados de capitales
internacionales. Estas fortalezas se contraponen con las debilidades fiscales estructurales,
tales como: la estrechez de la base de ingresos, la rigidez del presupuesto de gastos, la
tendencia creciente de la deuda gubernamental y de las necesidades de financiamiento del
gobierno; ademas de la debilidad de la liquidez externa.

Economia Resistente

El crecimiento econdmico de 2013 fue de 4.1%; superior al registrado en 2012 (3.9%). Fitch
espera que el crecimiento econémico promedie 4.2%, en el periodo 2014-2015. Dicho
crecimiento estaria soportado por: la confianza de los consumidores, el gasto publico y el
dinamismo de los sectores de turismo, mineria y de las zonas de libre comercio. La inflacién
alcanz6 3.90% a diciembre de 2013 y se mantendria en linea con la meta oficial de 4.5% +/-
1% para 2014. La flexibilidad del tipo de cambio esta limitada por la sensibilidad que presente
la economia ante cambios inesperados en el tipo de cambio.

Sistema Bancario Concentrado y Con Baja Probabilidad de Estrés

El sistema bancario dominicano esta altamente concentrado, puesto que la participacion de
mercado de los tres bancos mas grandes es de aproximadamente 75% del total de activos a
diciembre de 2013. Hay una significativa participacion del Estado (31% de los activos de 2013)
y una baja presencia de bancos internacionales (10% de los activos de 2013).La penetracion
bancaria en Republica Dominicana es baja (crédito al sector privado de 23% del PIB). En
2013, la expansion del crédito alcanz6 un robusto 16.6%, impulsada por los créditos
comerciales y de consumo.

A diciembre de 2013, los indicadores de calidad del activo del sistema financiero mejoraron,
puesto que el crecimiento de los créditos de consumo fue moderado y el mercado sinti6 el
efecto de la recuperacion econdémica. A la misma fecha, la rentabilidad de la industria se
fortalecid. El rendimiento sobre activos promedio (ROAA) se incrementd hasta representar
1.9% en diciembre 2013, desde 1.75% al cierre de 2012.

El marco regulatorio en Republica Dominicana sigue los estandares internacionales, aunque
aln tiene espacio para implementar Basilea Il y Ill. No hay un tiempo establecido para la
implementacion de estas medidas. El indicador macroprudencial de “1” sugiere que la
probabilidad de estrés a nivel sistémico es baja; sin embargo, la calificacion de viabilidad de

los bancos de “b” esta techada por la calificacion de riesgo del soberano.

Durante 2013, se aprobo la norma para definir los criterios, procedimientos y requisitos a
seguir para ejecutar el servicio de subagente bancario y el reglamento de tarjetas de crédito.
Este ultimo define politicas, procedimientos y operaciones; asi como el calculo de intereses,
comisiones, seguros y otros cargos. El objetivo de la norma es garantizar un tratamiento
equitativo y de proteccién a los usuarios. Adicionalmente, se aprobaron instructivos para la
prestacion de servicios y procedimientos internos, asociados con leyes aprobadas
previamente.

Para evaluar las carteras de préstamo, el monto de la deuda a considerar para determinar los
mayores y menores deudores comerciales se incrementé desde DOP15 millones hasta DOP25
millones. Para aquellos deudores con obligaciones consolidadas superiores a DOP25.0
millones consolidada en el sistema, se requiere la presentacién de estados financieros
auditados por firma de auditores independientes solamente.

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
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Perfil de la Empresa

Banco en Crecimiento

El inicio reciente de las operaciones de Banesco (2011) y su crecimiento organico en un
mercado altamente concentrado han resultado en una participacion de mercado aun baja.
Banesco ha enfocado sus esfuerzos comerciales para incrementar su participacion de
mercado y para ampliar la red de servicios; esto mediante la apertura de nuevas sucursales y
cajeros. Al cierre de 2013, participaba del 1.1% de los activos totales y contaba con 14
sucursales y 25 cajeros automaticos; ademas de servicios de banca movil y banca en linea.
No obstante, su importancia sistémica y su poder de mercado son aun limitados.

El banco continGa su transformacion hacia un banco multi-producto, luego de iniciar
operaciones con mayor crecimiento en el segmento corporativo. EI modelo de negocio se basa
en la segmentacion del mercado y en la orientacién de los esfuerzos comerciales hacia
segmentos especificos. Para impulsar este modelo de negocios, el banco ha requerido
inversiones importantes para ampliar la red de sucursales y para buscar reciprocidad y venta
cruzada de productos.

Al cierre de 2013, Banesco incrementé la importancia de los depésitos del pablico dentro de su
fondeo, aunque todavia con alta concentracion. La cartera de préstamos mantiene una mezcla
similar a la de 2012, con 30% en financiamiento de personas y 70% en financiamiento
comercial. El crecimiento del balance ha sido elevado, pero acorde con el desarrollo de la
operacion.

Estructura Organizacional Neutral para la Calificacion

La estructura del grupo se considera neutral a las calificaciones. El grupo se compone de
cuatro holdings independientes que manejan operaciones en: Estados Unidos, Espafia,
Venezuela y Latinoamérica. Este ultimo, denominado Banesco Holding Latinoamerica, S.L.
esta constituido en Espafia y consolida cinco tenedoras de acciones creadas de acuerdo con
las lineas de negocio a consolidar: Seguros, medios de pago, marcas, servicios e instituciones
financieras. Al 31 de diciembre de 2013, el grupo financiero internacional tenia activos
consolidados por USD 121,211 millones y mas de siete millones de clientes en seis paises.
Banesco Holding Financiero, S.L. esta constituido en Espafia y consolida al Unico accionista
directo de Banesco: el banco Panamefio Banesco S.A.

Administracion

Gestion Beneficiada por Experiencia del Grupo

El equipo gerencial de Banesco tiene un buen nivel de conocimiento y experiencia y ha sido
estable durante la corta operacion de la entidad. La mayor proporcién del equipo ha sido
contratado localmente y la gestion del banco se beneficia de la experiencia adquirida en las
operaciones de mayor antigiiedad del grupo. El conocimiento se transfiere tanto en comités
funcionales como mediante los directores participantes en la Junta Directiva del banco y
fortalece &reas clave de gestion.

La estrategia ha sido claramente definida e incluye objetivos a mediano plazo, alineados con la
estrategia regional del grupo. En opinién de Fitch, la consecucién de los objetivos de
crecimiento e incremento de cobertura geografica ha sido exitosa.

Gobierno Corporativo Alineado con las Practicas del Grupo

La politica de gobierno corporativo estd enmarcada dentro de los requerimientos de la
normativa dominicana e incorpora lineamientos aplicados en BBU y Banesco Panama. La
Junta Directiva del banco esta conformada por nueve miembros; de los cuales, tres son
independientes. La mayoria de los miembros de la Junta Directiva son de origen venezolano,
representan a los accionistas de la matriz y del grupo. Los directores independientes se
consideran idéneos para el cargo y presiden algunos comités tematicos.

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Mayo 2014
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Los miembros de la junta se involucran en la gestién administrativa de la entidad mediante su
participacion en los comités de gobierno corporativo: cumplimiento y auditoria, tecnologia,
activos y pasivos, comité ejecutivo de crédito, riesgo, ética y nombramientos y
remuneraciones.

Banesco recibe depésitos de su casa matriz y realiza compras de inversiones enmarcadas
dentro del soporte ordinario que recibe del accionista. La principal de estas operaciones es un
deposito que, a diciembre de 2013, era de DOP50 millones (porcentaje del fondeo total).

Apetito de Riesgo

Politicas de Suscripcién Alineadas con las de su Accionista

En opinién de Fitch, la consolidacién del modelo de administraciéon de riesgo necesitara de un
periodo mayor para ajustarse y probar su efectividad en distintos ciclos econémicos en el pais.
Las politicas de suscripcion para la cartera crediticia y la cartera de inversiones son adecuadas
al entorno econémico y congruentes con las de su casa matriz. La cartera crediticia es
analizada de forma independiente y se han definido autonomias de aprobacion para los
diferentes montos de crédito. El desempefio del portafolio de préstamos se monitorea en el
comité de riesgo.

El banco ha definido limites internos para diversificar la cartera de inversiones. En el caso de
entidades financieras, se incorpora ademas un limite del 10% del patrimonio de la entidad en
gue se invierte. Los plazo de inversion se relacionan con las calificaciones y existen limites por
emision.

La gestiobn de riesgo de mercado estd enmarcada con politicas sobre diversificacion de
inversiones y niveles de liquidez que cumplen, tanto con la politica del consolidado como con

Préstamos los requerimientos de la regulacion local. La exposicion a riesgo cambiario se considera
Por Sector Econémico

controlada.
(DOP millones)
7,000 El banco reportd una posicion larga en moneda extranjera inferior al 3% del patrimonio y la
6,000 variabilidad esperada del tipo de cambio es inferior a un 5% de la devaluacion anual. La
5,000 exposicion a variaciones en tasa de interés es también moderada y el valor en riesgo por este
4,000 concepto, calculado al cierre del ejercicio, fue de 4% del patrimonio.
3,000
2,000 Crecimiento Alto, Riesgo Controlado
1,000 — - - El crecimiento de Banesco es elevado respecto al crecimiento de la economia y del mercado.
0 . L . . .
Dic2011  Dic2012  Dic 2013 El porcentaje elevado de crecimeinto de los activos y pasivos del banco se explica por el

tamafio de la entidad. Los pasivos crecieron un 50% en el interanual; mientras que el fondeo,
un 70%. En términos absolutos, el banco registrd el cuarto mayor crecimiento en el sistema
por volumen de activos (50.38%) y asi logro incrementar su participacion de mercado. La
cartera de préstamos crecié un 76%, con crecimientos relevantes en todos los segmetnos. El
patrimonio se mantuvo entre 2012 y 2013. Aunque las utilidades generadas son minimas,
lograron compensar pérdidas no realizadas registradas en el patrimonio.

mHipotecas m®Consumo Corporativo

Fuente: Banesco
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Perfil Financiero

Calidad de Activos
Buena Calidad de Activos y Cobertura de Reservas Adecuada

Indicadores de Calidad de Activos

Banesco Sistema Bancario
(%) 2013 2012 2013 2012
Crecimiento de los Préstamos Brutos 76.58 156.98 16.61 13.53
Préstamos Mora + 90 Dias / Préstamos Brutos 1.40 1.39 2.19 3.38
Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90
Dias 149.94 176.33 149.08 105.89
Préstamos Mora + 90 Dias - Reservas para
Préstamos / Capital Base segun Fitch (2.23) (1.93) (5.54) (0.97)
Cargo por Provision para Préstamos / Préstamos
Brutos Promedio 1.85 2.78 1.78 1.78

Fuente: Banesco

Los indicadores de calidad de cartera son buenos y comparan favorablemente con la media
del sistema. El indicador de cartera vencida respecto a la cartera total es estable: 1.4%;
mientras que la cobertura de reservas para cartera vencida es alta y similar a la media del
sistema. Fitch considera que los indicadores de cartera estan influidos por el rapido
crecimiento de la misma y que dichos indicadores podria mostrar cierto deterioro; esto en la
medida que las colocaciones alcancen su madurez y gracias a que el banco increment6 su
participacion en la cartera de consumo. Por categoria de riesgo, la cartera se mantiene
concentrada en las categorias de menor riesgo relativo (85% del total de cartera en 2013),
mientas que la cobertura de garantias (64% de la cartera) mejora respecto al afio anterior.

Concentracién Elevada en los Mayores Deudores

Como en la etapa inicial de sus operaciones el banco se ha orientado al sector corporativo, la
cartera crediticia muestra un grado elevado de concentracion en las mayores 20 exposiciones.
En opinién de Fitch, la concentracién tendera a disminuir en la medida que el banco continte
ampliando su participacion en consumo. A diciembre de 2013, los saldos de estas
transacciones representaron un 31% de la cartera de préstamos y una vez el patrimonio.
Solamente el mayor deudor supera un 10% del patrimonio, individualmente.

Ganancias y Rentabilidad
Rentabilidad Modesta, Acorde con Inicio de Operaciones

Indicadores de Rentabilidad

Banesco Sistema Bancario

(%) 2013 2012 2013 2012
Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 92.14 84.26 70.63 72.26
Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores /

Util. Oper. antes de Prov. 123.74 59.73 35.46 36.25
Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio (0.23) 0.98 1.90 1.76
Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo (0.22) 0.94 2.83 2.89
Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (0.96) 2.37 16.74 15.00

Fuente: Banesco

La rentabilidad sobre activos de Banesco es baja y consistente con el reciente inicio de sus
operaciones. Los gastos operativos son elevados respecto a los ingresos generados, como
resultado de los requerimientos de personal e infraestructura de la estrategia de crecimiento
organico del banco. El indicador de gastos supera la media del sistema financiero dominicano.

La cartera de préstamos ha crecido fuertemente con una rentabilidad adecuada; no obstante,
margen de interés neto (MIN) es inferior a la media del sistema, producto de la alta proporcion
de préstamos corporativos y por el mayor costo de fondos con que opera en estas primeras

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Mayo 2014
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etapas de crecimiento. El crecimiento elevado de la cartera resulté también en mayores gastos
por constitucion de provisiones. Los gastos en este concepto absorbieron el 123.74% de las
utilidades antes de provisiones y resultaron en pérdidas operativas equivalentes al 0.23% de
los activos promedio al cierre de 2013. La utilidad neta del periodo refleja una reversion fiscal,
producto de las pérdidas acumuladas de periodos anteriores.

Fitch anticipa que la rentabilidad se mantenga baja en los siguientes periodos, como resultado
de las inversiones requeridas en infraestructura y de los margenes aun inferiores a los del
sistema. El desarrollo de la estrategia de crecimiento e inversion podria requerir nuevos
aportes de capital en los siguientes ejercicios, sobre todo considerando la reduccién en los
indicadores patrimoniales observada durante el ejercicio 2013. En opinién de Fitch, el soporte
financiero de la casa matriz seguiria siendo clave para el desarrollo del plan de negocios del
banco.

Capitalizacion y Apalancamiento
La Capitalizacion Elevada Soportara el Crecimiento

Indicadores de Capitalizacion

Banesco Sistema Bancario
(%) 2013 2012 2013 2012
Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados
por Riesgo 22.69 41.84 17.65 20.09
Capital Elegible / Activos Ponderados por Riesgo 22.69 41.84 n.a. n.a.
Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 20.09 30.15 11.27 11.66
Indicador de Capital Primario Regulatorio 22.30 41.15 16.51 18.24
Generacion Interna de Capital 1.28 2.21 15.51 14.11

Fuente: Banesco

El indicador de capitalizacion de Banesco es elevado respecto a la media del sistema. A
diciembre de 2013, el banco cumplia holgadamente la suficiencia patrimonial requerida
localmente y mostraba un indicador de Capital Base segun Fitch a activos netos ponderados
por riesgo en linea con su calificacion. La fuerte reduccion del indicador refleja el crecimiento
alto de los activos ponderados por riesgo, producto de la expansion del banco. Estos
indicadores continuardn reduciéndose, en la medida que el crecimiento de activos se
mantenga.

En opinion de Fitch, el soporte financiero de la casa matriz seguiria siendo clave para el
desarrollo del plan de negocios del banco y estima que la casa matriz estaria en condiciones
de proveer patrimonio en caso que asi se requiera; lo anterior debido al tamafio pequefio
relativo de la operacion respecto al grupo. Acorde con la fase de crecimiento del banco, la
generacion interna de capital es baja.

Fondeo y Liquidez
Concentracion Elevada, ILquidez Alta

Indicadores de Liquidez

Banesco Sistema Bancario
(%) 2013 2012 2013 2012
Préstamos / Depdsitos de Clientes 151.83 190.56 77.50 74.59
Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00 0.14
Depdsitos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo
derivados) 55.03 42.58 88.97 90.65

Fuente: Banesco

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
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Depésitos
Por Tipo
(DOP millones)
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Fuente. Banesco

La estructura de financiamiento de Banesco muestra niveles de volatilidad y concentracion
alta, congruente con el inicio reciente de operaciones. Fitch considera que dicha concentracion
de fondeo en clientes instituciones y/o profesionales continuara decreciendo, en la medida que
la expansion de la red de agencias permita una mayor penetracion en el mercado dominicano.
Los 20 mayores depositantes concentran un 53% del total de los depdsitos (2012: 67.4%). El
fondeo por depédsitos se complementa con lineas de financiamiento con bancos
corresponsales..

La cobertura de activos liquidos sobre el total de fondos del banco adecuada. Al cierre de
2013, los activos liquidos representaron un 39% del fondeo del banco. Fitch considera que los
niveles de liquidez son adecuados considerando la concentracion en los principales
proveedores de fondos y los descalces entre operaciones activas y pasivas en plazos mas
cortos. Estos descalces son producto de la naturaleza de su fondeo y se encuentran
adecuadamente cubiertos con activos liquidos.

Soporte

Calificacién Basada en el Soporte de su Accionista

La habilidad de su accionista directo para proveer soporte esta limitada Unicamente por su
calificacion de riesgo. Banesco, S.A. esta calificado por Fitch en ‘BBB-(pan)’. Fitch considera
gue Banesco es estratégicamente importante para su accionista, debido a las fuertes sinergias
generadas en el mercado dominicano y al potencial aporte para la diversificacion de los
ingresos del grupo.

Banesco es una subsidiaria poseida en un 100% y con un nivel de integracion con su
accionista elevado. Dicha integracion incluye tanto la transferencia de conocimientos como la
marca comercial. El soporte ordinario recibido por parte del accionista es evidente y el capital
se considera fungible. La subsidiaria tiene un historial de operacion limitado, su tamafio
relativo respecto a los activos de su accionista directo es pequefio (7% de los activos
consolidados).

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
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Banesco Banco Mdltiple, S.A.

Estado de Resultados

Cierre Fiscal
uUsD

(DOP millones) Auditados
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 13.2
2. Otros Ingresos por Intereses 3.7
3. Ingresos por Dividendos n.a.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 16.9
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 5.9
6. Otros Gastos por Intereses 0.0
7. Total Gastos por Intereses 5.9
8. Ingreso Neto por Intereses 11.0
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 11.4
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del
Estado de Resultados 0.3
12. Ingreso Neto por Seguros n.a.
13. Comisiones y Honorarios Netos 1.4
14. Otros Ingresos Operativos 0.1
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 13.2
16. Gastos de Personal 9.8
17. Otros Gastos Operativos 12.5
18. Total Gastos Operativos 22.3
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 1.9
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 2.1
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Créditos 0.2
23. Utilidad Operativa (0.5)
24. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a.
25. Ingresos No Recurrentes n.a.
26. Gastos No Recurrentes n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de Deuda Propia n.a.
28. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 0.4
29. Utilidad Antes de Impuestos (0.1)
30. Gastos de Impuestos (0.7)
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a.
32. Utilidad Neta 0.6
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a.
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a.
36. Ganancia/(Pérdida) en Otros Ingresos Integrales (Oll) n.a.
37. Ingreso Integral de Fitch 0.6
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 0.6
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo n.a.
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a.
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.79020

Fuente: Banesco

31 dic 2013

Cierre Fiscal

Auditados

564.4
158.1
n.a.
722.5
251.1
11
252.2
470.3

n.a.
488.1

11.7
n.a.
58.3
5.8
563.9
418.4
534.5
952.9
n.a.
81.3
90.6

10.0
(19.3)

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
16.0
(3.3)
(29.0)
n.a.
25.7

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

25.7
n.a.

25.7
n.a.

n.a.

31 dic 2012

Cierre Fiscal

Auditados

314.9
113.5
n.a.
428.4
1245
1.2
125.7
302.7

n.a.
363.3

9.7
n.a.
17.3
2.6
392.9
274.6
311.5
586.1
n.a.
109.5
65.4

0.0
44.1

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
14
45.5
1.2
n.a.
44.3

0.0
n.a.
n.a.
n.a.

44.3
n.a.

44.3
n.a.

n.a.
usD1 =
DOP40.36450

31 dic 2011

Cierre Fiscal

Auditados

59.1
52.3
n.a.
1114
5.9
0.1
6.0
105.4

n.a.
135.4

3.6
n.a.
1.9

5.5
146.4
198.2
275.1
4733
n.a.
(221.5)
14.1

6.0
(241.6)

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.
268.8
27.2
104
n.a.
16.8

n.a.
n.a.
n.a.
n.a.

16.8
n.a.

16.8
n.a.

n.a.
uSD1 =
DOP38.79150
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Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Balance General

31 dic 2013 31 dic 2012 31dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
usD

(DOP millones)

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 25.0 1,070.6 673.4 312.3
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 19.4 830.4 465.3 2125
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 105.6 4,516.7 2,495.8 889.5
5. Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 3.1 134.5 89.4 18.8
7. Préstamos Netos 146.8 6,283.2 3,545.1 1,395.5
8. Préstamos Brutos 150.0 6,417.7 3,634.5 1,414.3
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos Arriba 2.1 89.7 50.7 n.a.
10. Nota: Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba n.a. n.a. n.a. n.a.

B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Titulos Valores Negociables y a Valor Razonable a través de
Resultados 0.0 0.0 0.0 0.0
4. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 5.6 239.3 0.0 0.0
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.0
8. Otros Titulos Valores 29.8 1,275.0 1,653.7 563.0
9. Total Titulos Valores 354 1,514.3 1,653.7 563.0
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba n.a. n.a. 1,428.9 n.a.
11. Nota: Total Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos 0.2 6.9 0.0 0.0
15. Total Activos Productivos 182.4 7,804.4 5,198.8 1,958.5

C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depositos en Bancos 354 1,515.1 960.8 346.4
2. Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados en Pago 0.0 0.4 0.0 0.0
4. Activos Fijos 7.1 305.5 237.2 198.3
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 0.7 28.4 28.4 28.4
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 5.3 226.3 145.0 35.1
11. Total Activos 230.9 9,880.1 6,570.2 2,566.7

uUsD1 = USD1 =

Tipo de Cambio

Fuente: Banesco

USD1 = DOP42.79020

DOP40.36450

DOP38.79150
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Banesco Banco Multiple, S.A.
Balance General

31 dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011
Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
uUsD
(DOP millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depésitos en Cuenta Corriente 12.6 539.5 239.7 144.2
2. Depésitos en Cuenta de Ahorro 13.3 570.1 305.1 151.3
3. Depositos a Plazo 72.9 3,117.3 1,362.5 216.5
4. Total Dep6sitos de Clientes 98.8 4,226.9 1,907.3 512.0
5. Depositos de Bancos 80.5 3,446.6 2,422.0 276.2
6. Repos y Colaterales en Efectivo 0.0 0.0 0.0 0.0
7. Otros Depositos y Obligaciones de Corto Plazo 0.2 6.9 150.0 167.1
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de
Corto Plazo 179.5 7,680.4 4,479.3 955.3
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Obligaciones Subordinadas 0.0 0.0 0.0 0.0
11. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a.
12. Total Fondeo a Largo Plazo 0.0 0.0 0.0 0.0
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Fondeo 179.5 7,680.4 4,479.3 955.3
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 4.5 191.7 89.9 54.8
10. Total Pasivos 184.0 7,872.1 4,569.2 1,010.1
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Deuda n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como
Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a.
G. Patrimonio
1. Capital Comun 47.4 2,026.6 2,001.0 1,556.6
2. Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OlI (0.4) (18.6) 0.0 0.0
6. Total Patrimonio 46.9 2,008.0 2,001.0 1,556.6
7. Total Pasivos y Patrimonio 230.9 9,880.1 6,570.2 2,566.7
8. Nota: Capital Base segun Fitch 46.3 1,979.6 1,972.6 1,528.2
9. Nota: Capital Elegible segun Fitch n.a. n.a. n.a. n.a.
usD1 = USD1 =
Tipo de Cambio USD1 = DOP42.79020 DOP40.36450 DOP38.79150

Fuente: Banesco

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Mayo 2014

10



4 FitchRatings

Banesco Banco Mdltiple, S.A.
Resumen Analitico

31dic 2013 31 dic 2012 31 dic 2011

Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 11.50 13.36 6.35
2. Gastos por Int. sobre Depositos de Clientes / Depésitos de Clientes Prom. 8.19 10.22 1.71
3. Ingresos por Intereses / Activos Productivos Promedio 10.89 11.01 6.61
4. Gastos por Intereses / Pasivos que Devengan Intereses Promedio 3.98 4.93 1.30
5. Ingreso Neto por Intereses / Activos Productivos Promedio 7.09 7.78 6.26
6. Ing. Neto por Int. — Cargo por Prov. para Préstamos / Activos Prod. Prom. 5.72 6.10 5.42
7. Ing. Neto por Int. — Dividendos de Acciones Preferentes / Act. Prod. Prom. 7.09 7.78 6.26
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros / Ingresos Operativos Netos 54.53 56.48 58.14
2. Gastos Operativos / Ingresos Operativos Netos 92.14 84.26 187.97
3. Gastos Operativos / Activos Promedio 11.19 13.05 22.24
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Patrimonio Promedio 4.05 5.89 (13.86)
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Totales Promedio 0.95 2.44 (10.41)
6. Cargo por Prov. para Préstamos y Titulos Valores / Util. Oper. antes de Prov. 123.74 59.73 (9.07)
7. Utilidad Operativa / Patrimonio Promedio (0.96) 2.37 (15.12)
8. Utilidad Operativa / Activos Totales Promedio (0.23) 0.98 (11.35)
9. Impuestos / Utilidad antes de Impuestos 878.79 2.64 38.24
10. Utilidad Operativa antes de Provisiones / Activos Ponderados por Riesgo 0.93 2.32 (5.87)
11. Utilidad Operativa / Activos Ponderados por Riesgo (0.22) 0.94 (6.40)
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta / Patrimonio Promedio 1.28 2.38 1.05
2. Utilidad Neta / Activos Totales Promedio 0.30 0.99 0.79
3. Ingreso Integral de Fitch / Patrimonio Promedio 1.28 2.38 1.05
4. Ingreso Integral de Fitch / Activos Totales Promedio 0.30 0.99 0.79
5. Utilidad Neta / Act. Totales Prom. + Act. Titularizados Administrados Prom. n.a. n.a. n.a.
6. Utilidad Neta / Activos Ponderados por Riesgo 0.29 0.94 0.45
7. Ingreso Integral de Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 0.29 0.94 0.45
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo 22.69 41.84 40.49
2. Capital Elegible segun Fitch / Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a.
3. Patrimonio Comun Tangible / Activos Tangibles 20.09 30.15 60.21
4. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital Total Regulatorio 22.30 41.15 40.75
6. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. n.a. n.a.
7. Patrimonio / Activos Totales 20.32 30.46 60.65
8. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo / Ingreso Integral de Fitch n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos en Efectivo y Recompra de Acciones / Utilidad Neta n.a. n.a. n.a.
11. Utilidad Neta — Dividendos en Efectivo / Patrimonio Total 1.28 2.21 1.08
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 50.38 155.98 n.a.
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 76.58 156.98 n.a.
3. Préstamos Mora + 90 dias / Préstamos Brutos 1.40 1.39 n.a.
4. Reservas para Préstamos / Préstamos Brutos 2.10 2.46 1.33
5. Reservas para Préstamos / Préstamos Mora + 90 dias 149.94 176.33 n.a.
6. Préstamos Mora + 90 dias — Reservas para Préstamos / Patrimonio (2.23) (1.93) n.a.
7. Cargo por Provisién para Préstamos / Préstamos Brutos Promedio 1.85 2.78 1.51
8. Castigos Netos / Préstamos Brutos Promedio n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Mora + 90 dias + Act. Adjudicados / Préstamos Brutos + Act. Adjud. 1.40 1.39 0.00
F. Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 151.83 190.56 276.23
2. Activos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0.00 0.00 0.00
3. Depositos de Clientes / Total Fondeo (excluyendo Derivados) 55.03 42.58 53.60
Fuente: Banesco
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